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MAIZ

Al cierre de la semana pasada los precios del maiz en CBOT de nueva cuenta
tuvieron un cierre positivo; para el caso de los vencimientos de septiembre vy
diciembre, estas se incrementaron un 2.96 y 3.04%, al pasar de los 150.94 a
155.41 y de 155.60 a 160.33 dolares por tonelada. Sin duda los precios del trigo
apuntalaron este rally alcista, ante la posibilidad de que la oferta del grano fino se
recorte, ante la problematica ya comentada en otras ocasiones y que enfrentan los
diferentes paises productores, la demanda de forrajes se orientaria hacia el maiz.

De forma adicional los precios recibieron sustento de las compras concretadas por
los fondos de inversion, asi como los factores externos siguientes: la apreciacion
del euro respecto del délar (pas6 en la semana de 1.2640 a 1.2927), y los
prondsticos de clima seco y caluroso sobre las zonas de produccion.

En lo que se refiere a condiciones de los cultivos, el USDA sefiala que el 73% de
los cultivos presenta condiciones de buenas a excelentes, solo 2% arriba del
reporte de la semana pasada y del afio pasado para la misma fecha.

En lo que se refiere a la polinizacion (silking) los datos sefialan que el 38% de los
cultivos ya ha alcanzado esta condicion, contra el 19% reportado la semana
pasada y el 15% del afio pasado, es importante sefialar que el 38% es 26%
superior al promedio de los ultimos 4 afios.

Por el lado de las exportaciones, estas fueron superiores a lo reportado la semana
pasada lo que sin duda resulto positivo para los precios, mismas que sumaron
1,023,400 toneladas, por encima de las 826,000 toneladas de la semana pasada.

Es importante resaltar que en Argentina ya estan préximos a terminar la cosecha y
la Bolsa de Cereales de Buenos Aires reporta quela cosecha esta al 96.4% del
area prevista, de tal manera que han cosechado 2.5 millones de hectéareas, que
aportaron un volumen ligeramente superior a las 21,600,000 toneladas; la
previsiobn para el final de la cosecha sigue sin cambios en 22.5 millones de
toneladas.

Solo para finalizar y no perder de vista los cambios de precios a los que estan
sujetas los programas de abastecimiento de insumos y de ahi la importancia de la
administracion del riesgo, el balance para los vencimientos mas cercanos
(septiembre y diciembre) en sus primeros 15 dias del mes subieron 8.22% vy
9.04%, pasando de 142.81 a 155.41 y de 147.04 a 160.33 délares por tonelada.



Evolucion de los precios futuros del maiz
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SOYA

Las la alzas de precios en las bolsas de Argentina tuvieron mucha influencia de lo
sucedido en Chicago, en CBOT los contratos de agosto y septiembre cerraron la
semana con 2.64 y 3.27% de incrementos, al pasar de 364.96 a 374.61 y de
355.09 a 366.71 dolares por tonelada.

Al igual que en el maiz la soya se vio influenciada por los incrementos del trigo, la
participacion de los fondos de inversion, las condiciones de un posible clima seco
y con temperaturas altas que afecte el Medio Oeste estadounidense y la
continuidad de la demanda de China.

El estado de los cultivos de la soya es del 65% de estos en estado bueno a
excelente, 1% debajo de lo reportado la semana pasada y del promedio de 4 afios.

En lo que se refiere a floracién (blooming) el USDA sefiala que el 40% de los
cultivos se encuentra en estas condiciones, lo que representa un avance del 17%
respecto de la semana pasada cuando el reporte sefalaba 23%, la cifra es
superior al 22% reportado el afio pasado y del 37% promedio de los ultimos 4
afos.

Respecto de la formacion de vainas (setting pods) el reporte sefala que el 8% se
encuentra en este proceso, lo que es superior en 4 puntos porcentuales a lo
reportado en igual fecha de 2009 y 1% respecto del promedio de 4 afios.



De inicios a mediados de mes los precios de la soya, al menos para los
vencimientos mas cercanos, los precios obtuvieron ganancias del 9.5 y del 9.4%,
al pasar de 342.09 a 374.61 y de 335.11 a 366.71 ddlares por tonelada.

Evolucion de los precios futuros de la soya
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Evolucion de los precios de la pasta de soya
Vencimiento de septiembre
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TRIGO

Sin duda al cierre de la semana pasada el trigo fue el que mas destaco en los
Estados Unidos; el vencimiento de septiembre en Chicago y en Kansas aumento
un 9.16 y 8.27% respectivamente, al pasar de 197.68 a 215.78 y de 203.29 a
220.10 ddlares por tonelada. Los factores externos que explican esta tendencia
alcista son el clima que afecta los cultivos y los fondos de inversion que después
de precios bajos y ante los cambios de las condiciones decidieron recomprar lo
anteriormente vendido

Lo anterior se ve reflejado en el incremento del 22.2% para el vencimiento de
septiembre en Chicago, en Kansas subié algo similar, pasando de 176.46 a
215.78 y de 182.25 a 220.10 dolares por tonelada, respectivamente.

Respecto de la cosecha de invierno el USDA reporta que ha avanzado al 63% del
area apta, contra el 54% reportado la semana pasada, lo que significa un
incremento de 9 puntos porcentuales; es 2% superior a 61% de 2009, y 2%
inferior al 65% promedio de 4 afos.

En lo que respecta a trigo de primavera el reporte sefiala que 72% del trigo se
encuentra espigado (headed), esto es 20% superior al 52% de la semana pasada;
18% arriba del 54% de 2009, y 6% abajo del 78% promedio de 4 afios.

De acuerdo al reporte el 83% de los cultivos esta en estado bueno a excelente, sin
cambios respecto de la semana pasada, pero por arriba del 71% del afio pasado.

Evolucién de los precios del trigo
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EVOLUCION ANUAL DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES DE GRANOS
BASICOS Y OLEAGINOSAS
(DGlares/Ton)

Grano/Peri ENE- DIC ENE-DIC ENE-DIC ENE-DIC ENE-DIC ENE-DIC ENE-ABR En:A-,\l\lllAa';.. 10
odo 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 /Ene-Dic. 09
MAIZ 111.8 98.7 121.9 163.7 223.1 165.5 161.7 -2.30
SORGO 109.8 96.2 122.9 162.7 207.8 151.1 153.5 1.60
TRIGO 156.9 152.4 192.0 255.2 326.0 224.1 192.1 -14.28
ARROZ 237.7 286.3 304.9 326.4 650.2 555.0 505.7 -8.88
F.SOYA 306.5 274.7 269.0 384.0 523.0 437.0 413.0 -5.49

P. SOYA 241.2 214.4 209.0 308.0 424.0 408.0 359 -12.01

EVOLUCION ANUAL DE LOS PRECIOS DE GRANOS BASICOS Y
OLEAGINOSAS EN EUA Y PERSPECTIVAS
(Precios pagados al productor en D6lares/Ton)

Grano/peri-  2004/05  2005/06 ~ 2006/07  2007/08  2008/09 2009/10* 2010/**  %Var. 2010-11**

odo V8. 2009-10"
Trigo 1249 1257 156.5 238.1 249.1 178.2 161.7 -9.28
Maiz 811 78.7 119.7 165.3 159.8 139.8 1417 141
Sorgo 70.5 73.2 1295 160.6 126.0 124 1299 4.76

Frijol Soya 2109 2080 363 | 3711 366.3 3491 3215 7.89
Pasta Soya 201.60 192.0 2265 3703 365.1 3252 2756 -15.25




