Comentario Semanal de Granos
27 de Noviembre de 2011

Es importante comentar que la problemdtica financiera que enfrentan varios
paises en Europa no terminan de generar incertidumbre en la economia global
y que siguen afectando lo precios de los “commodities”; al dia de hoy todo
mundo estd preocupado con lo que pueda pasar en Francia y Alemania,
paises que parecen no saber coémo hacer frente a la situacion en la zona Euro y
que cualesquiera que sea la accion implementada, al igual que USA, no se
resolverd el problema de fondo.

MAIZ

La semana pasada dejo en la Bolsa de Chicago, un saldo negativo en los
vencimientos mds cercanos, diciembre del 2011 y marzo del 2012 perdieron
4.55 y un 4.54 puntos porcentuales, viniendo de 240.26 a 229.32 y de 243.31 @
232.27 ddlares por tonelada. Los elementos baijistas fueron la deuda en la zona
euro y en Estados Unidos que potenciaron la salida de los inversores de los
“commodities” agricolas en general, a esto se sumaron los efectos negativos
del crudo, y compras de producto de paises diferentes a Estados Unidos.

Evolucidon de los precios futuros del maiz
Vencimiento de Marzo
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SOYA

Con la cosecha de soya concluida la semana pasada, segun los datos del
reporte publicado por el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos,
observamos que el balance semanal para los precios futuros de la soya
también son negativos; en Chicago, los vencimientos de enero y marzo
pasaron cayeron a 406.57 y a 409.97, ddlares por tonelada, lo que significa una
pérdida superior a 5.2%.

Lo anterior se explica con los mismos elementos mencionados en apartado del
maiz, los inversionistas fenedores de documentos en “commodities” decidieron
poner pies en polvorosa y despojarse de sus contratos; y todo tiene el mismo
origen, la situacion critica en la zona euro, una nofticia sobresaliente fue la
caida a su nivel mas bajo en 32 meses de la actividad manufacturera en
China, adicionalmente tuvimos una apreciacion del ddlar frente al euro.

Evolucién de los precios futuros de la soya
Vencimiento de enero
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Evolucion de los precios de la pasta de soya
Vencimiento de enero
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TRIGO

En lo que se refiere al trigo, las cosas no fueron diferentes, al final de la semana,
los contratos para diciembre registraron en Chicago una baja de 3.96%, lo que
significa haber pasado de 219.80 a 211.09 ddlares por tonelada. La misma
posicion pero en la Bolsa de Kansas perdié 3.73 puntos porcentuales, cerrando
la semana en 236.45 ddlares por tonelada.

Uno de los principales factores adicionales para explicar esta baja, es la presion
que ejerce la oferta de trigo proveniente de la zona del Mar Negro.



Evolucion de los precios del trigo
Vencimiento de marzo
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Anfe 1o senalado, no queda mds remedio que seguir analizando
minuciosamente los costos que se enfrentan, y como bien lo senalaba un
corredor de FCStone en su momento, es imprescindible no perder de vista los
margenes propios de cada empresa, solo asi podrdn tomar las mejores
decisiones para la produccion y comercializacion, deberdn hacer uso de todas
las herramientas que les permitan hacer frente a la alta volatilidad, existente no
solo en el mercado de los granos si no también en el sector financiero.

Declaracién de descargo de responsabilidad: Esta informacién fue compilada de fuentes consideradas como fiables, pero su exactitud no puede ser garantizada.
No hay garantia, expresa o implicita, en cuanto a la idoneidad de esta informacién para ningun propésito en particular. La rentabilidad pasada no es garantia de
resultados futuros. Los comentarios aqui vertidos no representan una recomendacién de compra de futuros y opciones, etc. en el mercado de “commaodities”, toda
vez que existe un riesgo importante de pérdida en el comercio de futuros y opciones, por lo que usted debe considerar cuidadosamente si el comercio es
adecuado para usted en funcién de su situacion financiera.



